DATA: 01/12/2005

PROSPECTO

ARGUCIA EQUITY HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO (“FUNDQO")

ADMINISTRADOR E GESTOR DO FUNDO
ARGUCIA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

CUSTODIANTE
BANCO ITAU S/A

CLASSIFICAGAO DO FUNDO — CVM
FUNDO MULTIMERCADO

CLASSIFICAGAO DO FUNDO — ANBID
MULTIMERCADO COM RV COM ALAVANCAGEM

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO
DAS DISPOSICOES DO CODIGO DE AUTO-REGULACAO DA ANBID PARA A INDUSTRIA DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS (CVM). A CONCESSAO DE REGISTRO PARA A VENDA DE COTAS DESTE FUNDO
NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES
PRESTADAS OU DE ADEQUACAO DO REGULAMENTO DO FUNDO OU DO PROSPECTO A
LEGISLACAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DE SEU
ADMINISTRADOR, GESTOR E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA
POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM
RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO
INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A CONSEQUENTE
OBRIGAGAO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO
FUNDO.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA
RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO DE INVESTIMENTO E PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM A GARANTIA
DA ADMINISTRADORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS (FGC).

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O
REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO
PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO,
BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O
FUNDO ESTA EXPOSTO.

A CARTEIRA DE ATIVOS DESTE FUNDO PODE POSSUIR PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS, O QUE PODE
LEVAR A UMA MAIOR OSCILACAO NO VALOR DA COTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM
PRAZO INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AO INVESTIDOR DESTE FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE
APLICACAO DO INVESTIDOR BEM COMO DO PRAZO MEDIO DOS ATIVOS QUE COMPOEM SUA CARTEIRA.
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NAO HA GARANTIAS DE QUE A ALIQUOTA APLICAVEL, QUANDO DO RESGATE DAS COTAS, SERA A MENOR
DENTRE AS PREVISTAS PELA LEGISLAGAO VIGENTE.

O PAGAMENTO DO RESGATE DE COTAS DO FUNDO SERA EFETIVADO NO TERCEIRO DIA UTIL APOS A DATA
DE CONVERSAO DE COTAS. FICA DEFINIDO COMO DATA DE CONVERSAO DE COTAS: | - COM COBRANCA DE
TAXA DE SAIDA: O 1° (PRIMEIRO) DIA UTIL SUBSEQUENTE A SOLICITACAO DE RESGATE. Il - COM ISENCAO
DA TAXA DE SAIDA: O 14° (DECIMO QUARTO) DIA CORRIDO DA SOLICITACAO DO RESGATE.

SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA: ESTAMOS A DISPOSICAO PARA RECEBER QUESTOES
RELATIVAS A ESTE FUNDO PELO TELEFONE: 2221-9051 E PELO E-MAIL:

SAC@ARGUCIA.COM.BR.

1) BASE LEGAL:

A administracdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informag6es do FUNDO séo realizadas de acordo com o
disposto na regulamentacdo em vigor, em especial, a
Instru¢gédo CVM n° 409/04.

2) PRESTADORES DE SERVICOS:

- Administracéo:

A administracdo e a gestdo do FUNDO sdo exercidas pela
ARGUCIA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA,,

com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, ha Rua
da Assembléia, n° 10, sala 1701, inscrita no CNPJ sob o

n° 07.221.832/0001-87 (doravante designada
ADMINISTRADORA ou ARGUCIA CAPITAL
MANAGEMENT).

- Custddia:

Os servicos de custddia sao prestados ao FUNDO pelo
Banco Ital S/A, com sede na Cidade e Estado de Sé&o
Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100

— Torre ltausa, inscrito no CNPJ sob o n°
60.701.190/0001-04 (doravante designado
CUSTODIANTE).

- Controladoria:

Os servicos de controladoria de ativos (controle e
processamento dos titulos e valores mobiliarios) e de
passivos (escrituragdo de cotas) sdo prestados ao
FUNDO pelo Banco Itai S/A, com sede na Cidade e
Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n° 100 — Torre Itausa, inscrito no CNPJ sob o n°
60.701.190/0001-04.

- Auditoria:

Os servigos de auditoria sdo prestados ao FUNDO pela
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, com
sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Rua José
Guerra, 127, incrita no CNPJ sob o n° 49.928567/0001-11.

- Distribuicéo:

Os servigos de distribui¢cdo, agenciamento e colocacéo de
cotas do FUNDO s&o prestados por instituicdes e/ou
agentes devidamente habilitados para tanto, sendo que a
relagdo com a qualificacdo completa destes prestadores
de servicos encontra-se disponivel na sede e/ou
dependéncias da ADMINISTRADORA.

- Outros Servigos:

(21)

O FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA,
podera contratar outros prestadores de servicos.

3) PUBLICO ALVO

O FUNDO tem como publico alvo os investidores pessoas
fisicas e juridicas em geral que buscam obter retorno
superior ao rendimento do CDI em periodo acima de 1
(um) ano.

4) OBJETIVOS DO FUNDO

O objetivo do FUNDO é obter retorno superior ao
rendimento do CDI , através da aplicagdo dos recursos em
uma carteira de ativos financeiros, valores mobiliarios e
demais modalidades operacionais disponiveis no ambito
do mercado financeiro, de acordo com os critérios de
composi¢cdo e diversificacdo estabelecidos neste
prospecto, no seu regulamento e na legislagdo em vigor.

5) POLITICA DE INVESTIMENTO

O fundo tem como politica de investimentos buscar uma
baixa exposicdo direcional em bolsa, baseando-se na
andlise dos fundamentos das empresas para escolher
carteiras de acBes compradas e vendidas. A carteira
comprada sera baseada em uma carrteira com filosofia de
valor, ou seja buscaremos criar uma carteira com o
objetivo de preservacdo de capital e renda. A carteira
vendida serd baseada na expectatva de uma
rentabilidade inferior aliada a reducéo de riscos setoriais e
de caracteristicas de risco das empresas, como Iquidez,
alavancagem e crescimento.

O fundo também podera fazer operacdes de compra e
venda de pares de agdes, que podem ser orientada por
eventos especificos, arbitragem entre holdings e
subsidiarias, entre classes de ac¢les diferentes, intra e
inter setorial.

Buscaremos também fazer operacdes de arbitragem de
renda fixa em bolsa , participar de ofertas publicas de
alienacédo de controle e, compra e venda de volatilidade
orientada a eventos especificos podendo utilizar
derivativos para realizar estas estratégias.

A utilizacéo de limites de exposi¢éo por ativo, critérios de
diversificagdo por setor e andlise do risco de liquidez
global como forma de mitigar riscos estruturais sera parte
integrante da estratégia de investimento.
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- Processo de investimento:

O processo de investimento € baseado em investigagcao
macroecondmica, quantitativa e fundamentalista.

. Temas: Geragéo de ideias de investimento pela
identificacdo de movimentos macro e micro econdmicos
que influenciardo o mercado.

. Diciplina: Construgéo de carteiras com foco nos
objetivos de investimento do FUNDO.

. Risco: Gestdo quantitativa e qualitativa da
andlise de risco, de forma a atingir a relacéo ideal de risco
e retorno.

. Valuation: N&o se utiliza nenhuma filosofia
dogmatica para encontrar o valor intrinseco do
investimento. Utiliza-se uma variedade de técnicas como
multiplos, fluxo de caixa descontado e opcdes reais,
dentre as quais escolhe-se a mais apropriada para cada
tipo de investimento.

- Composicgao da Carteira:

O FUNDO deve manter até 100% (cem por cento) de seu
patriménio liquido aplicado em ativos de Renda Fixa ou
até 100% (cem por cento) de seu patrimonio liquido
aplicado em ativos de Renda Variavel ou até 100% (cem
por cento) de seu patrimbnio liquido aplicado em
aquisicdo de cotas de fundos de investimento regulados
pela Instrucdo CVM n.° 409/2004, respeitando-se o0s
limites previstos na legislacdo em vigor, a composi¢éo da
carteira, os limites estabelecidos nos paragrafos
subsequentes e no ANEXO A do seu regulamento.

- Outros Limites:

O FUNDO néao pode deter mais de 20% (vinte por cento)
de seu patriménio liquido em titulos ou valores mobiliarios
de emissdo da ADMINISTRADORA ou de empresas a ela
ligadas.

O FUNDO pode realizar operagdes na contraparte da
tesouraria da ADMINISTRADORA ou de empresas a ela
ligadas.

O limite maximo, em relacdo ao Patriménio Liquido do
FUNDO, que pode ser aplicado em cotas de fundos de
investimento, inclusive administrados pela
ADMINISTRADORA ou empresas a ela ligadas é de 100%
(cem por cento), sendo de 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido do FUNDO o limite por fundo investido.

O total de titulos, ativos financeiros e modalidades
operacionais de emissdo ou com co-obrigagdo de uma
mesma pessoa juridica, de seu controlador, de sociedade
por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas
ou outras sociedades sobre controle comum, bem como
de um mesmo estado, municipio, ou pessoa fisica nédo
pode exceder a 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido
do FUNDO.Excluem-se deste limite as aplicacbes em
titulos puablicos federais e a realizacdo de operagdes
compromissadas lastreadas nos referidos titulos.

O total de emissdo ou co-obrigacdo de uma mesma
instituicdo financeira, de seu controlador, de sociedades
por ele direta ou indiretamente controladas e de suas
coligadas ou sociedades sob controle comum pode
exceder o percentual referido no paragrafo terceiro,

observado o maximo de 20% (vinte por cento) do
patriménio liquido do FUNDO.

E permitida, ainda, a aquisicdo de cotas de fundos de
investimento imobilidrio, fundos de investimento em
direitos creditorios e fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos creditorios, pelo
FUNDO, até o limite de 10% do seu patriménio liquido.

O limite maximo, em relagdo ao Patrimbnio Liquido do
FUNDO, que pode ser utilizado em operacdes de
empréstimos de agdes (considerar apenas as posigdes
em que o FUNDO é doador), na forma regulada pela
CVM, é de 100% (cem por cento).

O limite maximo, em relagdo ao Patrimbnio Liquido do
FUNDO, que pode ser utilizado em operacdes de
empréstimos de titulos publicos (considerar apenas as
posicdes em que o FUNDO é doador), na forma regulada
pela CVM, é de 100% (cem por cento).

O limite maximo, em relagdo ao Patrimbnio Liquido do
FUNDO, que pode ser aplicado em operagbes
compromissadas, de acordo com a regulamentacdo do
CMN, é de 100% (cem por cento).

O limite maximo, em relacdo ao Patrimdnio Liquido do
FUNDO, que pode ser aplicado em ac¢des de emissdo de
companhias abertas é de 100% (cem por cento).

O limite maximo, em relagdo ao Patrimdnio Liquido do
FUNDO, que pode ser aplicado em titulos publicos de
emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do
Brasil € de 100% (trinta e trés por cento).

O limite maximo, em relacdo ao Patrimdnio Liquido do
FUNDO, que pode ser aplicado em titulos de renda fixa de
emissdo de instituicdes financeiras é de 100% (trinta e
trés por cento).

O limite méaximo, em relagdo ao Patrimbnio Liquido do
FUNDO, que pode ser aplicado em titulos de renda fixa de
emissdo de instituicdes ndo-financeiras é de 100% (trinta
e trés por cento).

- Derivativos:

O FUNDO pode participar de operac¢des nos mercados de
derivativos e de liquidacéo futura.

A participacdo do FUNDO nos mercados de derivativos e
de liquidagéo futura pode se dar para fins de protegdo da
carteira, de alavancagem e de indexacgéo da carteira.

A participagdo do FUNDO nos mercados de que trata o
caput ndo estard sujeita a qualquer limitagdo no que se
refere & exposicdo de seu patrimdnio liquido a riscos e
aos valores depositados como margem de garantia.

6) FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO,
0s potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de sua prépria situacéo financeira
e de seus objetivos de investimento, todas as informacgdes
disponiveis neste prospecto e no regulamento do FUNDO
e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a
seguir:
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- Risco de Perda do Valor dos Ativos:

Consiste no risco de variagdo do valor dos ativos da
carteira do FUNDO e pode ser dividido em Risco
Especifico e Risco Nao-Especifico:

Risco especifico: Os investimentos em agbes estdo
sujeitos a riscos de perda do capital investido em funcéo
de riscos especificos relacionados a empresa ou ao setor
da emissora das acOes, tais como degeneracdo da
situagdo econdmico-financeira, gestdo inadequada e
fraude.

Risco ndo-especifico: Os investimentos do FUNDO podem
ser afetados por condicdes econdmicas, politicas e gerais
de mercado, tanto nacionais como internacionais, as quais
podem afetar o nivel das taxas de cambio e de juros, os
resultados das empresas e os precos dos papéis, titulos e
derivativos em geral, incluindo os de renda variavel. Em
caso de queda do valor dos ativos que compdem a
carteira do FUNDO, o seu patrimbnio liquido pode ser
afetado negativamente. A queda dos pregos dos ativos
integrantes da carteira pode ser temporaria, ndo existindo,
no entanto, garantia de que néo se estendam por periodos
longos e/ou indeterminados.

- Risco de Volatilidade:

Em determinados momentos de mercado, a volatilidade
dos pregos dos ativos e dos derivativos pode ser elevada,
podendo acarretar oscilagdes bruscas no resultado do
FUNDO e, inclusive, perdas superiores ao capital
aplicado, com a consequente obrigacdo do cotista de
aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
FUNDO.

- Risco de Crédito:

Consiste no risco de os emissores de titulos/valores
mobiliarios de renda fixa que integram a carteira ndo
cumprirem suas obrigacbes de pagar tanto o principal
como os respectivos juros de suas dividas para com o
FUNDO, com conseqlente impacto negativo na
rentabilidade do FUNDO. Adicionalmente, os contratos de
derivativos estéo sujeitos ao risco de a contraparte ou a
instituicdo garantidora n&o honrar sua liquidagéo.

- Risco de Liquidez:

As acdes, titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira do FUNDO podem passar por periodos de menor
volume de negdcios, dificultando a execucéo de ordens de
compra/venda, impactando a formacéo dos precos destes
papéis e podendo, inclusive, fazer com que o FUNDO né&o
esteja apto a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido em seu regulamento e na regulamentacao
em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do
FUNDO, quando solicitados pelos cotistas.

Este cenario pode se dar em funcdo da falta de liquidez
dos mercados nos quais os valores mobiliarios integrantes
da carteira sdo negociados ou de outras condi¢des
atipicas de mercado, como fechamento parcial ou total
dos mercados e mudangas nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros.

- Risco de Concentragédo de Titulos e Valores Mobiliarios:

A possibilidade do FUNDO concentrar parte dos seus
investimentos em um mesmo emissor ou setor aumenta a

exposicdo de risco especifico e de iliqlidez dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO.

- Risco Proveniente do Uso de Derivativos:

O FUNDO pode realizar operagcdes nos mercados de
derivativos, para protecéo da carteira, como parte de sua
estratégia de investimento. O preco dos contratos de
derivativos depende de uma série de parametros além do
preco do ativo objeto, o que significa que os contratos de
derivativos podem sofrer altera¢g6es substanciais de preco,
sem que o preco do ativo objeto se altere. Estas
operagBes podem ndo produzir os efeitos pretendidos,
provocando oscilacdes bruscas e significativas no
resultado do FUNDO, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os cotistas.

- Risco de Mudanca na Legislagdo e Interferéncia dos
Orgédos Reguladores:

Eventuais mudangas na legislagdo e interferéncias nos
mercados de titulos/valores mobiliarios podem impactar os
precos das agoes e titulos da carteira.

- Risco de Price Jump:

Os precgos dos ativos e derivativos, afetados por eventos
isolados, podem sofrer descontinuidades substanciais.

- Risco de Continuidade da Equipe:

O desligamento ou a perda dos servicos de pessoas
estratégicas da equipe da ADMINISTRADORA pode
afetar a qualidade dos servigos de gestéo e administracéo
do FUNDO.

MESMO QUE O FUNDO POSSUA UM FATOR DE
RISCO PRINCIPAL PODERA SOFRER PERDAS
DECORRENTES DE OUTROS FATORES.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE
QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS
PARA (6] INVESTIDOR. AINDA QUE A
ADMINISTRADORA MANTENHA SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA
DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE
PERDAS PARA O FUNDO DE INVESTIMENTO E PARA
O INVESTIDOR.

NA EVENTUALIDADE DO PATRIMONIO DO FUNDO
PASSAR A SER NEGATIVO, CADA COTISTA,
QUANDO SOLICITADO PELA ADMINISTRADORA,
OBRIGA-SE A PRONTAMENTE EFETUAR APORTES
DE RECURSOS EM QUANTIDADE SUFICIENTE PARA
COBRIR INTEGRALMENTE OS PREJUIZOS DO
FUNDO, NA PROPORGCAO DO NUMERO DE COTAS
POR ELE POSSUIDO.

7) DESCRIGAO DO ADMINISTRADOR/GESTOR:

A ARGUCIA CAPITAL MANAGEMENT foi criada em 2005
com a missdo de ser uma boutique de investimentos
focada em agregar valor para a carteira de investimentos
dos seus clientes, de forma consistente, através de
investimentos de longo prazo no mercado acionario
brasileiro, buscando sempre a exceléncia no servico ao
cliente.

A ARGUCIA CAPITAL MANAGEMENT é controlada por
seus proprios funcionarios, buscando atrair, motivar e
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reter talentos e, assim, gerar uma maior estabilidade na
equipe de gestdo, que é formada por profissionais
dedicados a essa atividade e orientados por valores como
Disciplina, Eficiéncia, Etica, Satisfagdo do Cliente,
Profissionalismo, Exceléncia no Trabalho e Consciéncia
com Custo.

A A filosofia de investimentos da ARGUCIA CAPITAL
MANAGEMENT é pautada pela preservagao de capital e
renda, e a orientagéo do investimento é dada pelo valor da
empresa e seu fluxo de caixa futuro, guiado por uma
sélida, disciplinada, mas flexivel, analise da capacidade
de retorno dos investimentos.

A ARGUCIA CAPITAL MANAGEMENT se preocupa em
defender os direitos do FUNDO na qualidade de acionista
e, desta maneira, auxiliar no desenvolvimento de um
mercado de capitais mais eficiente no Brasil.

8) DEPARTAMENTO TECNICO E DEMAIS RECURSOS:
- Departamento Técnico:

A ARGUCIA CAPITAL MANAGEMENT conta com uma
equipe de gestdo altamente especializada e experiente,
responsavel pela pesquisa independente e pela gestdo
dos investimentos, gerando o alinhamento entre o
conhecimento e o poder de deciséo.

A ARGUCIA CAPITAL MANAGEMENT conta com
profissionais que possuem experiéncia em andlises
relativas a influéncia dos dividendos e da lei societaria
brasileira sobre os precos das a¢des, bem como impactos
relacionados a questdes de governanca corporativa.

Possuem, ainda, experiéncia em relacionamentos com
Diretores de Relagbes com Investidores de companhias
abertas e outros analistas, com ¢érgdos reguladores do
mercado de titulos e valores mobiliarios _e 6rgaos de
classe, com estudiosos do direito societario brasileiro, e
com centros dedesenvolvimento de teorias de andlise de
investimento e finangas.

- Recursos:

A empresa conta com provedores de cotacdes e noticias,
com relatérios e publicagdes internas e externas
provenientes das research houses com as quais opera,
com os periédicos mais importantes da area financeira e
com consultores externos.

9) REGRAS DE MOVIMENTAGAO:

A aplicacdo e o resgate de cotas do FUNDO podem ser
efetuados por: débito e crédito em conta corrente,
Documento de Ordem de Crédito (DOC), Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED), ou através da Céamara de
Custddia e Liguidacédo — CETIP.

O FUNDO néo recebe aplicagdes e, tampouco, realiza ou
considera na contagem do prazo para resgates 0s
feriados nacionais, assim como os do Estado ou do
Municipio do Rio de Janeiro, bem como qualquer outra
data em que néo estejam em pleno funcionamento ou néo
haja pregéo ou liquidag&o, conforme o caso, na Bolsa de
Valores de Sdo Paulo (Bovespa), na Bolsa de
Mercadorias e Futuros (BM&F), na Central Brasileira de
Liquidacdo e Custédia (CBLC), na Camara de Custodia e
Liquidacdo (CETIP), ou no Banco Central do Brasil

(BACEN), considerando-se dias Uteis para os efeitos
deste prospecto e do regulamento as demais datas.

O valor da cota sera calculado no encerramento do dia,
apos o fechamento dos mercados em que o FUNDO atua.

- Aplicagdes:

Nas hipoteses em que aplicavel, somente serdo
consideradas ocorridas as aplicagdes, ap6s a efetiva
disponibilidade dos recursos na conta corrente do
FUNDO.

E facultado & ADMINISTRADORA suspender, a qualquer
momento, novas aplicagdes no FUNDO, aplicando-se tal
suspenséo indistintamente a novos investidores e cotistas
do FUNDO. A suspensdo do recebimento de novas
aplicagbes em um dia ndo impede a reabertura posterior
do FUNDO para aplicagoes.

Na emissédo de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da
cota em vigor no dia seguinte ao da efetiva disponibilidade
dos recursos na conta corrente do FUNDO.

As cotas do FUNDO né&o podem ser objeto de cessao ou
transferéncia, salvo por decisdo judicial, execucdo de
garantia ou sucessao universal.

E admitida a aplicacéio feita conjunta e solidariamente por
duas pessoas. Para todos os efeitos perante a
ADMINISTRADORA, cada co-investidor é considerado
como se fosse Unico proprietdrio das cotas objeto de
propriedade conjunta, ficando a ADMINISTRADORA
validamente exonerada por qualquer pagamento feito a
um, isoladamente, ou a ambos em conjunto. Cada co-
investidor, isoladamente e, sem anuéncia do outro, pode
investir, solicitar e receber resgate, parcial ou total, dar
recibos e praticar, enfim, todo e qualquer ato inerente a
propriedade de cotas.

As aplicacdes deverdo ser informadas até as 14.00 horas.
Aplicacdes realizadas apdés o horario pré-determinado
serdo consideradas como efetuadas no dia Util seguinte.

- Resgate:

O resgate das cotas do FUNDO ndo estd sujeito a
qualquer prazo de caréncia, podendo ser solicitado a
qualquer momento, sendo pago no 1° (primeiro) dia util
apos a data de converséo de cotas.

Fica estipulada como data de converséo de cotas:

| - Com cobrancga de taxa de saida: o 1° (primeiro) dia util
subsequente a solicitagdo de resgate.

Il - Com isengdo da taxa de saida: o 14° (décimo quarto)
dia corrido da solicitacdo do resgate.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgate incompativeis com a
liguidez existente, ou que possam implicar alteracdo do
tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes dltimos, a
ADMINISTRADORA pode declarar o fechamento do
FUNDO para a realizagdo de resgates, sendo obrigatéria
a convocacdo de Assembléia Geral Extraordinaria, no
prazo maximo de 1 (um) dia Gtil, para deliberar, no prazo
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de 15 (quinze) dias, a contar da data do fechamento para
resgate, sobre as seguintes possibilidades, dentre outras
que a ADMINISTRADORA julgar conveniente:

a) substituicdo da ADMINISTRADORA,;

b) reabertura ou manutencdo do fechamento do
FUNDO para resgate;

c) possibilidade do pagamento de resgate em
titulos e valores mobilirios;

d) cisédo do FUNDO;

e) liquidac@o do FUNDO; e

f) incorporagéo a outro fundo de investimento.

- Limites de movimentag&o:

1) Aplicagdo minima inicial: R$10.000,00 (dez
mil reais);
1)) Aplicacdo méxima inicial: ndo hj,

observado o percentual maximo de cotas
do FUNDO que pode ser detido por um
Unico cotista que € de 100% (cem por
cento);

1)) Valor minimo para
R$1.000,00 (mil reais);

V) Saldo minimo de
R$1.000,00 (mil reais); e

V) Prazo de caréncia: ndo ha.

movimentacao:

permanéncia:

- Politica de Distribuigdo de Resultados:

As quantias atribuidas ao FUNDO a titulo de dividendos,
juros sobre o capital préprio ou outros rendimentos
advindos de ativos que integrem a carteira do FUNDO
serdo incorporadas ao patriménio liquido do FUNDO.

O FUNDO podera, eventualmente, distribuir as quantias
referidas acima, na forma de amortizagdo a todos os
cotistas, mediante aviso prévio de 15 (quinze) dias pela
ADMINISTRADORA.

10) POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES:

A ADMINISTRADORA, como politica de divulgacdo de
informacdes referentes ao FUNDO, se obriga a:

a) divulgar, diariamente, o valor da cota e do
patriménio liquido do FUNDO;
b) remeter mensalmente aos cotistas extrato de

conta, com, no minimo, as informacdes exigidas pela
regulamentagao vigente; e

c) divulgar outras informagGes do FUNDO na sede da
ADMINISTRADORA.

Os documentos e informacgdes abaixo indicados serdo
remetidos a CVM por meio do Sistema de Envio de
Documentos:

a) informe diario, conforme modelo da CVM, no
prazo de 2 (dois) dias uteis;
b) mensalmente, até 10 (dez) dias corridos apos o
encerramento do més a que se referirem:

i) balancete;

i) demonstrativo da composicdo e
diversificacao de carteira; e

iii) perfil mensal.
c) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias
corridos, contados a partir do encerramento do exercicio a
que se referirem, as demonstracbes contabeis

acompanhadas do parecer do auditor independente; e

d) informag6es béasicas do FUNDO, sempre que
houver alteragéo do regulamento, no prazo de 15 (quinze)
dias corridos, contados da assembléia que deliberar a
alteragdo, nos mesmos termos do formulario padronizado
da CVM.

A ADMINISTRADORA se obriga a enviar um resumo das
decisdes da Assembléia Geral a cada cotista no prazo de
até 30 (trinta) dias corridos ap6s a data de sua realizagéo,
podendo ser utilizado para tal finalidade o préximo extrato
de conta caso a Assembléia Geral seja realizada nos
ltimos dez dias do més.

Caso o0 cotista ndo tenha comunicado a
ADMINISTRADORA a atualizacdo de seu endereco, seja
para envio de correspondéncia por carta ou através de
meio eletronico, a ADMINISTRADORA ficar4 exonerada
do dever de lhe prestar as informacdes previstas na
regulamentacdo  vigente, a partir da dltima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecéo
no enderego declarado.

A ADMINISTRADORA se compromete a divulgar, ampla e
imediatamente, através de correspondéncia a todos os
cotistas e através do Sistema de Envio de Documentos da
CVM, qualquer ato ou fato relevante, de modo a garantir a
todos os cotistas acesso a informagBes que possam,
direta ou indiretamente, influenciar suas decisdes quanto
a permanéncia no FUNDO ou, no caso de outros
investidores, a aquisicao de cotas.

As demonstracdes contdbeis serdo colocadas a
disposicdo, pela ADMINISTRADORA, de qualquer
interessado que as solicitar, no prazo de 90 (noventa) dias
corridos apés o encerramento do periodo.

-Enderecos e contatos:

ARGUCIA CAPITAL MANAGEMENT

Rua da Assembléia, n° 10, sala 1701, Centro — RJ
Rio de Janeiro - RJ

CEP 20011-901

Tel: (21) 2221-9051

www.argucia.com.br

As informacdes sobre o FUNDO sado divulgadas e
disponibilizadas no endereco acima, onde tais
informag6es podem ser solicitadas.

Os resultados do FUNDO em exercicios anteriores, assim
como outras informagbes referentes a exercicios
anteriores, tais como demonstracdes contabeis, relatorios
da ADMINISTRADORA e demais documentos
obrigatérios, por for¢a de disposi¢Ges regulamentares, que
tenham sido divulgados no passado, podem ser obtidos,
por meio de solicitagdo escrita, encaminhada a
ADMINISTRADORA em suas dependéncias citadas
acima.

A ADMINISTRADORA mantém servico de atendimento ao
cotista, responsavel pelo esclarecimento de dividas e
pelo recebimento de reclamagbes, a disposicdo dos
cotistas, pelo telefone: (21) 2221-9051 e pelo e-mail:
sac@argucia.com.br.
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11) POLITICA DE VOTO DO FUNDO NAS

COMPANHIAS INVESTIDAS:

A politica relativa ao exercicio de direito de voto do
FUNDO em assembléias gerais das companhias nas
quais o FUNDO detenha participagcdo consistira em
comparecer apenas para as votacbes que sejam de
interesse do FUNDO, selecionadas a partir da andlise da
ordem do dia divulgada no ato de convocacéao.

12) TAXAS E DESPESAS DO FUNDO:
-Taxa de Administragdo:

Como remuneracdo de todos os servigcos de que trata o
item 2 deste prospecto, exceto os servigos de custodia e
auditoria, é devido pelo FUNDO a ADMINISTRADORA e
aos demais prestadores de servicos de administragdo o
montante equivalente a, no minimo, 2,00% a.a. (trés por
cento ao ano) e, no maximo, 4,00% a.a. (quatro por cento
ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.

A taxa de administracdo maxima acima prevista é devida
exclusivamente no caso de o FUNDO realizar aplica¢des
em outros fundos, hip6tese em que compreende a taxa de
administracdo minima e o percentual maximo que a
politica do FUNDO admite despender em razdo das taxas
de administracdo dos fundos de investimento investidos.

A remuneragdo deve ser provisionada diariamente (em
base de 252 dias por ano) sobre o valor do patriménio
liguido do FUNDO e paga mensalmente, por periodos
vencidos, até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente

Os pagamentos das remuneragdes a ADMINISTRADORA
e demais prestadores de servicos de administragdo sao
efetuados diretamente pelo FUNDO a cada qual, nas
formas e prazos entre eles ajustados.

N&o serdo cobradas taxas de ingresso. Sera cobrada taxa
de saida no valor de 10 % (dez por cento) sobre o
montante resgatado, ficando os cotistas isentos da
cobranca desta taxa, quando os resgastes forem
programados na forma descrita no item 9) REGRAS DE
MOVIMENTACAO, desde que o cotista solicite o resgate
por escrito. O valor arrecadado com a taxa de saida sera
incorporado ao patriménio liquido do FUNDO e sera
revertida para o proprio FUNDO em beneficio dos cotistas
restantes.e saida no FUNDO.

- Taxa de Performance:

Adicionalmente a remuneragdo prevista no caput, o
FUNDO, com base em seu resultado, remunera a
GESTORA mediante o pagamento do equivalente a 20%
(POR EXTENSO) da valorizagao da quota do FUNDO que
exceder 100% ( cem por cento) do que exceder o CDI
(taxa de performance).

A taxa de performance é provisionada por dia Util e paga
semestralmente, ja deduzidas todas as demais despesas
do FUNDO, inclusive a taxa de administracdo prevista no
item anterior. Ndo h& cobranca de taxa de performance
quando o valor da cota do FUNDO for inferior ao seu valor
por ocasido da Ultima cobranca efetuada.

- Despesas do Fundo:

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas,
que lhe podem ser debitadas diretamente:

a) taxas, impostos ou contribuicbes federais,
estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do
FUNDO;

b) despesas com o registro de documentos em
cartorio, impresséo, expedicdo e publicacédo de relatérios
e informagdes periédicas previstas na regulamentagao
vigente;

c) despesas com correspondéncia de interesse do
FUNDO, inclusive comunicagfes aos cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor independente;
e) emolumentos e comissdes pagas por operagdes
do FUNDO, inclusive para distribui¢céo de suas cotas;

f) honorarios de advogado, custas e despesas

processuais correlatas, incorridas em razao de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenagéo imputada ao FUNDO, se for o caso;
9) parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de
seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servicos de administragdo no exercicio de
suas respectivas funcoes;

h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente,
ao exercicio de direito de voto do FUNDO pela
ADMINISTRADORA ou por seus representantes
legalmente constituidos, em assembléias gerais das
companhias nas quais o FUNDO detenha participacéo;

i) despesas com custédia e liquidagdo de
operagcdes com titulos e valores mobilidrios, ativos
financeiros e demais modalidades operacionais;

)] despesas com fechamento de cambio,
vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios;

k) a remuneragdo de agéncia classificadora de
risco, no caso de sua contrata¢é@o pelo FUNDO; e
) a taxa de administracdo prevista
prospecto.

neste

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do
FUNDO correrdo por conta da ADMINISTRADORA.

13) TRIBUTACAO:

O FUNDO e seus cotistas estdo sujeitos as seguintes
regras de tributacéo:

A carteira do FUNDO ndo estd sujeita a qualquer
tributagao.

Os cotistas terdo seus rendimentos, quando auferidos,
sujeitos aos seguintes impostos:

a) Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e
Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios —
IOF: Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia, sobre o
valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicagdo em
funcdo do prazo de acordo com uma tabela regressiva.
Comeca com uma aliquota de 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento (para quem resgatar no 1° dia util
subsequente ao da aplicacdo) e vai a zero para quem
resgatar a partir do 30° dia da data da aplicagao;

b) Imposto de Renda na Fonte: Esse imposto
incidira no ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro
de cada ano (modalidade "come cotas"), ou no resgate, se
ocorrido em data anterior, observando-se, adicionalmente,
0 seguinte:
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0] enquanto o FUNDO mantiver uma carteira de
longo prazo, como tal entendendo-se uma carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, o imposto de renda sera cobrados
as aliquotas de:

. 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias;

1. 20% (vinte por cento), em aplicagcdes com prazo
de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (irezentos e
sessenta) dias;

IIl. 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento), em aplicagcbes com prazo de 361 (trezentos e
sessenta e um dias) até 720 (setecentos e vinte) dias;

V. 15% (quinze por cento), em aplicacdes com
prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias;

(i) caso 0 FUNDO esteja inserido na hipétese do
inciso (i), quando da incidéncia da tributacdo pela
modalidade “"come cotas", o Imposto de Renda sera retido
em Fonte pela aliquota de 15% (quinze por cento). Por
ocasido de cada resgate de cotas, serd apurado e
cobrado eventual complemento de aliquota entre aquela
utilizada na modalidade “"come cotas" e a aplicavel
segundo o inciso acima.

(iii) caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais
decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a carteira do FUNDO apresentar
caracteristicas de curto prazo, como tal entendendo-se
uma carteira de titulos com prazo médio igual ou inferior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o imposto de
renda sera cobrados as seguintes aliquotas:

I 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias;

1. 20% (vinte por cento), em aplica¢cdes com prazo
acima de 180 (cento e oitenta) dias;

(iv) caso 0 FUNDO esteja incluido na hipétese do
inciso (ii), quando da incidéncia da tributacdo pela
modalidade "come cotas”, o Imposto de Renda sera retido
em Fonte pela aliquota de 20%(vinte por cento). Por
ocasido de cada resgate de cotas, serd apurado e
cobrado eventual complemento de aliquota entre aquela
utilizada na modalidade “"come cotas" e a aplicavel
segundo o inciso acima.

Fica expressamente ressalvado que a ocorréncia de
alteragdo nas aliquotas a que o aplicador esta sujeito,
ainda que provoque um dnus para o cotista, ndo podera
ser entendida ou interpretada como ato de
responsabilidade da ADMINISTRADORA e/ou da
GESTORA, tendo em conta que a gestdo da carteira e,
com efeito, suas repercussdes fiscais, ddo-se em regime
de melhores esforgos, e como obrigacdo de meio, pelo
que a ADMINISTRADORA e a GESTORA ndo garantem
aos cotistas no FUNDO qualquer resultado, mesmo que
de natureza fiscal.
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