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O fundo Argucia Income FIA teve um retorno de
5,35% em abiril. O cenario local sofreu poucas mudangas ao
longo do més, com o governo ainda negociando com o
congresso para conseguir passar as ajustes fiscais
propostos e com nivel de atividade bastante fraco. O maior
avanco veio com a divulgacao pela Petrobras dos balangos
referentes ao terceiro e quartos trimestres de 2014, que
ainda nao haviam sido divulgados. Este fato elimina o risco
de default em suas dividas e permite que a companhia
prossiga com suas atividades em um ambiente mais
normalizado e focado na revisdo do seu plano de negbcios
e investimentos, reduzindo riscos para toda a cadeia ligado
ao setor de petréleo.

No cenario externo, ouve melhora na dindmica
para mercado emergentes ao longo do més, por dois
motivos. Por um lado, dados econdmicos menos fortes nos
EUA fizeram com que o mercado revisasse suas
expectativas sobre o inicio e a intensidade da subida nas

de que seu governo promova novos incentivos ao
crescimento, trazendo um ambiente mais favoravel para
mercados emergentes. Esta combinacao, somada ao ajuste
no preco dos ativos brasileiros em U$, dada a
desvalorizacao do real, trouxe grande fluxo de estrangeiros
para a bolsa brasileira.

Reafirmamos 0 nosso compromisso e entusiasmo
em manter uma carteira com investimentos que sejam
capazes de gerar bons retornos para o fundo ao longo do
tempo, bem como se ater a filosofia de preservacdo de
capital e renda, especialmente importante em um cenario
com maior incerteza. Estamos vigilantes e atentos aos
riscos que se apresentam, mas também prontos para
aproveitar novas oportunidades de investimento que o
momento pode oferecer.

No més, as acoes que mais contribuiram para o
retorno do fundo foram Bradesco, Itau, Cetip e BB
Seguridade. A posicao total em renda variavel fechou o més

taxas de juros americanas. Por outro lado, dados em 95,0%.
econdmicos mais fracos na China aumentaram a chance
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2015 -52% 6,1% -0,8% 5,3% 5,1% 12,4% 11,7% 3,8% 0,7% -9,5%  162,1%
vs ibovespa 1,0% -39% 0,0% -4,6% -7,3% -8,2% -10,0%  94,0%
Ibovespa -62% 10,0% -08% 9,9% 8,9% 0,6% 68,1%
2014 -62% -0,6% 1,9% 0,1% -02% 4,0% 14% 35% -73% 1,0% 00% -61% -89% -2,9% -2,8% 10,8%
vs ibovespa 13% 06% -51% -23% 06% 03% -36% -63% 44% 01% -02% 2,5% -6,0%
2013 -06% -15% -2,1% -4,0% -29% -7,8% -17% 12% 3,6% 6,5% -1,06% -2,8% -13,0% -15,5% -3,1% 8,1%
vs ibovespa 1,4% 24% -02% -3,2% 1,4%  35% -34% -25% -1,1% 29% 22% -1,0% 2,5%
2012 50%  4,1% 2,0% 1,7% -66% 25% 36% -23% 48% 34% 060% 48% 257% 7,4% 11,5% 8,4%
vs ibovespa -61% -02% 4,0% 5,9% 53% 28% 04% -40% 11% 69% -01% -1,3% _183%
2011 -3,7% -1,6%  1,5% 0,5% -03% -09% -33% -60% -33% 61% 0,65% 2,8% -7,9% -18,1% -11,4% 11,6%
vs ibovespa 02% -28% -03% _4,0% 1,9% 26% 24% -21% 41% -54% 32% 3,0% _102%
2010 -2,6%  0,9% 28% -4,2% -4,4%  12% 74% 1,2% 6,1% 2,7% 24% 1,0% 15,0% 1,0% 2,6% 9,8%
vs ibovespa 21% -08% -30% -02% 23%  46% -34% 47% -04% 1,0% 66% -1,3% _13,9%
2009 4,7% -1,0% 4,0% 151% 96% 02% 68% 49% 6,6% 19% 6,7% 62% 881% 82,7% 72,8% 9,9%
vs ibovespa 00% 1,9% -31% -05% -29% 35% 04% 18% -23% 18% -22% 3,9% 5,4%
2008 -95% 9,4% -5,4% 4,7% 9,7% -73% -74% -65% -14,8% -24,4% 55% 22% -40,1% -41,2% -41,8% 12,4%
vs ibovespa -1,5%  04% 02% -30% -1,6% 31% 1,1% -0,1% -3,8% 04% 7.2% -0,4% 1,1%
2007 4,8% 2,1% 3,8% 8,1% 51% 4,1% 54% -16% 84% 55% -4,7% -15% 46,4% 43,7% 48,3% 11,8%
vs ibovespa 54% 36% -06% -01% -1,5% 05% 43% -1,2% -28% -26% -18% -23% _ 2,7%
2006 12,7% 1,1% 1,3% 5,3% -5,7% 06% 03% -06% -08% 73% 76% 7,6% 41,8% 33,7% 35,9% 15,0%
vs ibovespa -1,6% 00% 31% -08% 25%  1,0% -1,1% 1,7% -1,2% 02% 06% 1,2% 8,1%

(1) Rentabilidade em 12 meses /(2) Rentabilidade em 24 meses /(3) Rentabilidade desde o inicio do fundo em 21/12/2005
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Administradora: Argucia Capital Management Divulgacao de Cota e PL: Jornal Valor Econdmico.
Custédia e Controladoria: Banco Itat S/A. Tributagdo - IR: IR na fonte, incidente exclusivamente no resgate de cotas, a aliquota de 15%.
Auditoria: E&Y Auditores Independentes. Tributag&o: IOF n&o ha.
Taxa de Administragédo: 3% Cota: Diaria - Fechamento
Taxa de Performance: N&o ha. Servigo de Atendimento ao Cotista: 21 2128-5500 ou atendimento@argucia.com.br
Cota: Diaria - Fechamento Publico Alvo: Investidores em geral

Este documento tem carater meramente informativo e ndo deve ser considerado como uma oferta de aquisi¢do de cotas de fundo de investimento. ® A Argucia Capital Management nao comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer
outro ativo financeiro. e Para avaliacao de performance de fundos de investimento, é recomendavel uma analise de periodos de, no minimo, 12 (doze) meses. ® Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento.
Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequiente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. e Fundos de investimento ndo contam com a garantia da administradora, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. e A rentabilidade obtida no passado ndo representa
garantia de rentabilidade futura. eTaxa de Administracdo de 3% a.a. ® PL médio em 12 meses R$48MM. ePL em 30 de Abril de 2015 R$ 31,2MM.



