
Este documento tem caráter meramente informativo e não deve ser considerado como uma oferta de aquisição de cotas de fundo de investimento. ● A Argucia Capital Management não comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer 
outro ativo financeiro. ● Para avaliação de performance de fundos de investimento, é recomendável uma análise de períodos de, no mínimo, 12 (doze) meses. ● Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua política de investimento. 
Tais estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqüente obrigação do cotista de aportar recursos adicionais para 
cobrir o prejuízo do fundo. ● Fundos de investimento não contam com a garantia da administradora, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. ● A rentabilidade obtida no passado não representa 
garantia de rentabilidade futura. ●Taxa de Administração de 3% a.a. ● PL médio em 12 meses R$48MM. ●PL em  30 de Abril de 2015 R$ 31,2MM. 

  INFORME MENSAL – ARGUCIA INCOME FIA – AGOSTO 2015 
 
 

O fundo Argucia Income FIA teve um retorno de      

- 10,76% em agosto. Ao longo do mês houve significativa 

piora no cenário político e uma contínua piora nas 

expectativas. De forma inesperada, o governo apresentou 

proposta de orçamento para 2016 com déficit de 0,34%, 

mostrando maior resistência em propor novos cortes no 

orçamento e ingerência na condução das políticas pelo 

ministro da fazenda. Em paralelo, o governo busca novas 

fontes de receitas através de aumentos de impostos para 

recompor o equilíbrio fiscal. Discussões envolvendo 

impostos evoluíram ao longo do mês amparados pelo 

governo e parte da sua bancada, trazendo à pauta itens 

como possível volta da CPMF, maiores aumentos na CSLL 

dos bancos e alterações no benefício tributário dos juros 

sobre capital. São medidas com pouca chance de serem 

aprovadas no congresso em sua totalidade e que trazem 

mais risco e incerteza no ambiente micro das empresas. 

A relevante piora no cenário e aumento no risco 

afetaram o preço dos ativos e o risco de cenários mais 

extremos, como o de perda do investment grade, tornarem-

se mais prováveis. O Real continuou a desvalorizar-se, 

atingindo 3,65 R$/US$.   

Reafirmamos o nosso compromisso e entusiasmo 

em manter uma carteira com investimentos que sejam 

capazes de gerar bons retornos para o fundo ao longo do 

tempo, bem como se ater à filosofia de preservação de 

capital e renda, especialmente importante em um cenário 

com maior incerteza. Estamos vigilantes e atentos aos 

riscos que se apresentam, mas também prontos para 

aproveitar novas oportunidades de investimento que o 

momento pode oferecer.  

A posição total em renda variável fechou o mês 

em 94,6%.   

 
 

 
 

    
 
 
 

 
 

Argucia Income FIA Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Fundo Ibov Ibx CDI 12M 
(1)

24M 
(2)

Início 
(3)

2015 -5,2% 6,1% -0,8% 5,3% -3,8% -2,2% -3,7% -10,8% -15,0% -6,8% -5,7% 8,4% -25,2% -17,8% 112,0%

vs ibovespa 1,0% -3,9% 0,0% -4,6% 2,4% -2,8% 0,5% -2,4% -8,2% -1,3% -11,0% 72,6%

Ibovespa -6,2% 10,0% -0,8% 9,9% -6,2% 0,6% -4,2% -8,3% -23,9% -6,8% 39,4%

2014 -6,2% -0,6% 1,9% 0,1% -0,2% 4,0% 1,4% 3,5% -7,3% 1,0% 0,0% -6,1% -8,9% -2,9% -2,8% 10,8%

vs ibovespa 1,3% 0,6% -5,1% -2,3% 0,6% 0,3% -3,6% -6,3% 4,4% 0,1% -0,2% 2,5% -6,0%

2013 -0,6% -1,5% -2,1% -4,0% -2,9% -7,8% -1,7% 1,2% 3,6% 6,5% -1,06% -2,8% -13,0% -15,5% -3,1% 8,1%

vs ibovespa 1,4% 2,4% -0,2% -3,2% 1,4% 3,5% -3,4% -2,5% -1,1% 2,9% 2,2% -1,0% 2,5%

2012 5,0% 4,1% 2,0% 1,7% -6,6% 2,5% 3,6% -2,3% 4,8% 3,4% 0,60% 4,8% 25,7% 7,4% 11,5% 8,4%

vs ibovespa -6,1% -0,2% 4,0% 5,9% 5,3% 2,8% 0,4% -4,0% 1,1% 6,9% -0,1% -1,3% 18,3%

2011 -3,7% -1,6% 1,5% 0,5% -0,3% -0,9% -3,3% -6,0% -3,3% 6,1% 0,65% 2,8% -7,9% -18,1% -11,4% 11,6%

vs ibovespa 0,2% -2,8% -0,3% 4,0% 1,9% 2,6% 2,4% -2,1% 4,1% -5,4% 3,2% 3,0% 10,2%

2010 -2,6% 0,9% 2,8% -4,2% -4,4% 1,2% 7,4% 1,2% 6,1% 2,7% 2,4% 1,0% 15,0% 1,0% 2,6% 9,8%

vs ibovespa 2,1% -0,8% -3,0% -0,2% 2,3% 4,6% -3,4% 4,7% -0,4% 1,0% 6,6% -1,3% 13,9%

2009 4,7% -1,0% 4,0% 15,1% 9,6% 0,2% 6,8% 4,9% 6,6% 1,9% 6,7% 6,2% 88,1% 82,7% 72,8% 9,9%

vs ibovespa 0,0% 1,9% -3,1% -0,5% -2,9% 3,5% 0,4% 1,8% -2,3% 1,8% -2,2% 3,9% 5,4%

2008 -9,5% 9,4% -5,4% 4,7% 9,7% -7,3% -7,4% -6,5% -14,8% -24,4% 5,5% 2,2% -40,1% -41,2% -41,8% 12,4%

vs ibovespa -1,5% 0,4% 0,2% -3,0% -1,6% 3,1% 1,1% -0,1% -3,8% 0,4% 7,2% -0,4% 1,1%

2007 4,8% 2,1% 3,8% 8,1% 5,1% 4,1% 5,4% -1,6% 8,4% 5,5% -4,7% -1,5% 46,4% 43,7% 48,3% 11,8%

vs ibovespa 5,4% 3,6% -0,6% -0,1% -1,5% 0,5% 4,3% -1,2% -2,8% -2,6% -1,8% -2,3% 2,7%

2006 12,7% 1,1% 1,3% 5,3% -5,7% 0,6% 0,3% -0,6% -0,8% 7,3% 7,6% 7,6% 41,8% 33,7% 35,9% 15,0%

vs ibovespa -1,6% 0,0% 3,1% -0,8% 2,5% 1,0% -1,1% 1,7% -1,2% 0,2% 0,6% 1,2% 8,1%

(1) Rentabilidade em 12 meses / (2) Rentabilidade em 24 meses / (3) Rentabilidade desde o início do fundo em 21/12/2005
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Income Ibov CDI

Administradora: Argucia Capital Management 
Custódia e Controladoria: Banco Itaú S/A. 
Auditoria: E&Y Auditores Independentes. 
Taxa de Administração: 3% 
Taxa de Performance: Não há. 
Cota: Diária – Fechamento 
 

 
Agosto 2015 

Divulgação de Cota e PL: Jornal Valor Econômico. 
Tributação - IR: IR na fonte, incidente exclusivamente no resgate de cotas, à alíquota de 15%. 
Tributação: IOF não há. 
Cota: Diária – Fechamento 
Serviço de Atendimento ao Cotista: 21 2128-5500 ou atendimento@argucia.com.br 
Público Alvo: Investidores em geral 
 
 


