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O fundo Argucia Income FIA teve um retorno de
-5,16% em janeiro. O ano de 2015 comeca repleto de
desafios, com necessidade de realizar importante ajuste
fiscal em uma economia bastante desaquecida e com
inflacao desconfortavelmente alta, convivendo com os
riscos de racionamento e impactos de custos provenientes
da crise hidrica, com os desdobramentos das
investigacoes da operacao Lava Jato trazendo um
ambiente politico mais conturbado e impactos relevantes
no nivel de investimento da Petrobras, da cadeia de 6leo e
Gas e das grandes construtoras. Em janeiro, a queda
acentuada do preco do petréleo no mercado internacional,
trouxe ainda mais incerteza e risco em uma variavel chave
na viabilidade de médio e longo prazos de investimentos e
na estrutura de custos de divesas empresas € setores.

Por outro lado, apesar do nivel de confianga
extremamente baixo de empresarios e consumidores,
Janeiro marcou a posse do ministro Joaquim Levy na
Fazenda e de Nelson Barbosa no Planejamento e trouxe de
imediato uma importante melhora na conducao de

politicas fiscais e econdmicas necessarias para retomar a
confianca e os investimentos na economia. Medidas de
contingenciamento de gastos e aumento de impostos ja
foram tomadas e aumentam a probabilidade de que os
esforcos fiscais necessarios serao feitos, sinalizando que o
governo parece comprometido em realizar os ajustes
necessarios para reequilibrar a economia.

Reafirmamos o0 nosso compromisso e entusiasmo
em manter uma carteira com investimentos que sejam
capazes de gerar bons retornos para o fundo ao longo do
tempo, bem como se ater a filosofia de preservacao de
capital e renda, especialmente importante em um cenario
com maior incerteza. Estamos vigilantes e atentos aos
riscos que se apresentam, mas também prontos para
aproveitar novas oportunidades de investimento que o
momento pode oferecer.

No més, as acdes que mais contribuiram para o
retorno do fundo foram Cetip e Alpargatas. A posi¢ao total
em renda variavel fechou o0 més em 90,9%.

| Ao 000000 |
Argucialncome FIA Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez | Fundo Ibov Ibx cDI 12M @ 24M @ Infcio ©
2015 5,2% 5%  -62% -5,9% 0,9% 73%  -23,3% 136,5%
vs ibovespa 1,0% 1,0% 66%  -23% 963%
Ibovespa 6,2% 07%  -209%  40,3%
2014 62% -06% 19% 01% -02% 40% 14% 35% -7,3% 10% 00% -61% -89%  -29% 2,8% 10,8%
vs ibovespa 13%  06% -51% -23% 06% 03% -36% -63% 44% 01% -02% 25% _-60%
2013 0,6% -15% -21% -40% 29% -1,8% -17% 12% 36% 65% -106% 28% -130%  -155% 3,1% 8,1%
vs ibovespa 14%  24%  -02% -32% 14% 35% -34% -25% -11% 29% 22% -10% _ 2,5%
2012 50% 41% 20% 1,7% 66% 25% 3,6% -23% 48% 34% 060% 48% 257%  74% 11,5% 8,4%
vs ibovespa 61% -02% 40% 59% 53% 28% 04% -40% 11% 69% -01% -13% _183%
2011 3,7% 16% 15% 05% -03% -09% -33% -60% -33% 61% 065% 28% 7,9  -181%  -11,4%  11,6%
vs Ibovespa 02% -28% -03% 40% 19% 26% 24% 21% 41% -54% 32% 30% _102%
2010 2,6% 09% 28% -42% 44% 12% 74% 12% 61% 27% 24% 10% 150%  1,0% 2,6% 9,8%
vs ibovespa 21% -08% -30% -02% 23% 46% -34% 47% -04% 10% 66% -13% 139%
2009 47% -10% 40% 151% 9.6% 02% 68% 49% 66% 19% 67% 62% 881%  82,7% 72,8% 9,9%
vs Ibovespa 00% 1,9% -31% -05% 29% 35% 04% 18% -23% 18% -22% 39% _ 54%
2008 95% 94% -54% 47% 97% -1,3% -74% -65% -148% -244% 55% 22% 401%  -412%  -418%  12,4%
vs ibovespa 1,5%  04%  02% -30% -16% 31% 11% -01% -38% 04% 7,2% -04% _ 11%
2007 48% 21% 38% 81% 51% 4,1% 54% -16% 84% 55% -47% -15% 464%  43,7% 48,3% 11,8%
vs ibovespa 54%  36% -0,6% -01% -15% 05% 43% -12% -28% -2,6% -18% -23% _27%
2006 127%  1,1% 1,3% 5,3% -5,7% 06% 03% -06% -0,8% 7,3% 7,6% 7,6% 41,8% 33,7% 35,9% 15,0%
vs ibovespa 1,6%  00% 31% -08% 25% 1,0% -11% 17% -12% 02% 06% 12% _ 81%

(1) Rentabilidade em 12 meses / (2) Rentabilidade em 24 meses / (3) Rentabilidade desde o inicio do fundo em 21/12/2005
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Administradora: Argucia Capital Management
Custédia e Controladoria: Banco Ital S/A.
Auditoria: E&Y Auditores Independentes.
Taxa de Administragdo: 3%

Taxa de Performance: N&o ha. Servigo de Atendimento ao Cotista: 21 2128-5500 ou atendimento@argucia.com.br
Cota: Didria - Fechamento Piiblico Alvo: Investidores em geral

Divulgagao de Cota e PL: Jornal Valor Econdémico.

Tributagdo - IR: IR na fonte, incidente exclusivamente no resgate de cotas, a aliquota de 15%.
Tributag&o: IOF néo ha.

Cota: Diaria - Fechamento

Este documento tem carater meramente informativo e ndo deve ser considerado como uma oferta de aquisi¢do de cotas de fundo de investimento. ® A Argucia Capital Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou
qualquer outro ativo financeiro. ® Para avaliacdo de performance de fundos de investimento, é recomendavel uma andlise de periodos de, no minimo, 12 (doze) meses. ® Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqtiente obrigacdo do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. e Fundos de investimento ndo contam com a garantia da administradora, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. e A rentabilidade obtida
no passado nao repi garantia de ili futura. eTaxa de Administracao de 3% a.a. ® PL médio em 12 meses R$ 63MM. ePL em 31 de Janeiro de 2015 R$ 29,9MM.




