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INFORME MENSAL - ARGUCIA INCOME FIA — JULHO 2015

O fundo Argucia Income FIA teve um retorno de
- 3,66% em julho. Em face da maior dificuldade em atingir
as metas fiscais propostas, reconhecendo a frustracao nas
receitas e dificuldade na implementacao do ajuste fiscal , 0
governo alterou e revisou as metas de superavit de 1,1%
para 0,15% em 2015 e de 2% para 0,7% em 2016. A
agéncia de risco S&P alterou o outlook do rating da divida
do Brasil para negativo e o cambio atingiu 3,39 R$/US$,
refletindo um cenario de maior recessao e maior dificuldade
na implementacgao do ajuste. O Banco Central elevou a taxa
de juros para 14,25% e indicou que deve permanecer nesse
patamar por um periodo suficientemente longo.

Reafirmamos 0 nosso compromisso e entusiasmo
em manter uma carteira com investimentos que sejam
capazes de gerar bons retornos para o fundo ao longo do
tempo, bem como se ater a filosofia de preservacao de
capital e renda, especialmente importante em um cenario
com maior incerteza. Estamos vigilantes e atentos aos
riscos que se apresentam, mas também prontos para
aproveitar novas oportunidades de investimento que o
momento pode oferecer.

No més, as acdes que mais contribuiram para o
retorno do fundo foram Cetip, Valid, Ultra e Raia Drogasil. .
A posicao total em renda variavel fechou o més em 97,5%.
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Jan Fev  Mar  Abr Mai  Jun  Jul Ago  Set Nov Dez | Fundo Ibov Ibx | 12M @ 24M @ nfcio @
-52% 6,1% -0,8% 5,3% -3,8% -22% -3,7% -4,7% 1,7% 2,7% 7,2% -13,3% -6,8%  137,6%
vs Ibovespa 1,0% -39% 00% -4,6% 24% -28% 0,5% -6,5% -4,4% -12,2%  855%
Ibovespa -6,2% 10,0% -0,8%  9,9% -6,2% 0,6% -4,2% -8,9% 5,5% 52,1%
2014 -6,2% -06% 1,9% 0,1% -02% 4,0% 14% 35% -7,3% 1,0% 00% -6,1% -8,9% -2,9% -2,8% 10,8%
vs Ibovespa 1,3% 06% -51% -2,3% 0,6% 03% -36% -63% 4,4% 0,1% -02% 2,5% -6,0%
2013 -0,6% -1,5% -2,1% -4,0% 29% -7,8% -1,7% 1,2% 3,6% 6,5% -1,06% -2,8% -13,0% -15,5% -3,1% 8,1%
vs Ibovespa 1,4% 24% -02% -3,2% 1,4% 35% -34% -25% -11% 29% 22% -1,0% 2,5%
2012 5,0% 4,1% 2,0% 1,7% -66% 25% 3,6% -23% 4,8% 3,4% 0,60% 4,8% 25,7% 7,4% 11,5% 8,4%
vs Ibovespa -6,1% -02% 4,0% 5,9% 53% 28% 04% -40% 1,1% 6,9% -01% -1,3% 183%
2011 -3,7% -1,6%  1,5% 0,5% -0,3% -09% -33% -60% -33% 61% 0,65% 2,8% -7,9% -18,1% -11,4% 11,6%
vs Ibovespa 02% -28% -03% 4,0% 1,9% 2,6% 24% -21% 4,1% -54% 32% 3,0% 10,2%
2010 -2,6%  0,9% 2,8%  -4,2% -44%  12% 74% 12% 61% 2,7% 24% 1,0% 15,0% 1,0% 2,6% 9,8%
vs Ibovespa 21% -08% -3,0% -0,2% 2,3% 4,6% -34% 47% -04% 1,0% 66% -1,3% 13,9%
2009 47% -1,0% 4,0% 151% 96% 02% 68% 4,9% 6,6% 19% 6,7% 62% 881% 82,7% 72,8% 9,9%
vs Ibovespa 0,0% 1,9% -3,1% -0,5% -29% 35% 04% 18% -23% 1,8% -22% 39% 5,4%
2008 -95% 94% -54% 4,7% 9,7% -713% -7,4% -65% -14,8% -24,4% 55% 22% -40,1% -41,2% -41,8% 12,4%
vs Ibovespa -1,5% 04% 02% -3,0% -1,6% 31% 1,1% -01% -38% 04% 72% -0,4% 1,1%
2007 4,8% 2,1% 3,8% 8,1% 51% 41% 54% -16% 84% 55% -4,7% -15% 46,4% 43,7% 48,3% 11,8%
vs Ibovespa 5,4% 3,6% -06% -0,1% -1,5% 05% 4,3% -1,2% -28% -2,6% -1,8% -2,3% 2,7%
2006 12,7%  1,1% 1,3% 5,3% -5,7% 06% 03% -06% -08% 73% 7.6% 76% 418% 33,7% 35,9% 15,0%
vs Ibovespa -1,6% 0,0% 3,1% -0,8% 25% 1,0% -1,1% 1,7% -1,2% 02% 06% 1,2% 81%

(1) Rentabilidade em 12 meses / (2) Rentabilidade em 24 meses / (3) Rentabilidade desde o inicio do fundo em 21/12/2005
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Administradora: Argucia Capital Management
Custddia e Controladoria: Banco Itat S/A.
Auditoria: E&Y Auditores Independentes.
Taxa de Administrag&o: 3%

Taxa de Performance: Néo ha.

Cota: Diaria - Fechamento

Divulgagao de Cota e PL: Jornal Valor Econémico.

Tributagdo - IR: IR na fonte, incidente exclusivamente no resgate de cotas, a aliquota de 15%.
Tributagdo: IOF ndo ha.

Cota: Diaria - Fechamento

Servigo de Atendimento ao Cotista: 21 2128-5500 ou atendimento@argucia.com.br

Plblico Alvo: Investidores em geral

Este documento tem carater meramente informativo e ndo deve ser considerado como uma oferta de aquisi¢do de cotas de fundo de investimento. e A Argucia Capital Management nao comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer
outro ativo fil iro. ® Para iacdo de per de fundos de ir i ), € avel uma analise de periodos de, no minimo, 12 (doze) meses.  Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento.
Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqlente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. ® Fundos de investimento ndo contam com a garantia da administradora, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. e A rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. Taxa de Administracao de 3% a.a. ® PL médio em 12 meses R$48MM. ePL em 30 de Abril de 2015 R$ 31,2MM.




