INFORME MENSAL - ARGUCIA INCOME FIA - NOVEMBRO 2015

O fundo Argucia Income FIA teve um retorno de
0,17% em novembro. Se por um lado o governo conseguiu
junto ao congresso manter o veto presidencial em votagoes
importantes para o equilibrio fiscal, houve significativa piora
no quadro politico para o governo com a prisao do Senador
Delcidio Amaral, lider do governo no Senado, na operagao
Lava Jato. Este quadro, junto com o andamento do
processo contra o presidente da Camara dos Deputados,
Eduardo Cunha, no conselho de ética, reduzem a chance de
avangos em propostas mais estruturais de equilibrio fiscal
no curto prazo e aumentam as possibilidades de cenarios
poiticos mais extremos ganharem for¢ca. O cenario de
atividade de curto prazo permanece muito fraco e com
ainda mais incerteza no cenario.

Reafirmamos 0 nosso compromisso e entusiasmo
em manter uma carteira com investimentos que sejam
capazes de gerar bons retornos para o fundo ao longo do
tempo, bem como se ater a filosofia de preservacao de
capital e renda, especialmente importante em um cenario
com maior incerteza. Estamos vigilantes e atentos aos
riscos que se apresentam, mas também prontos para
aproveitar novas oportunidades de investimento que o
momento pode oferecer.

No més, as acdes que mais contribuiram para o
retorno do fundo foram lItad, Cetip, Smiles e Tegma. A
posicao total em renda variavel fechou o més em 97,7%.
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a Income FIA  Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov  Dez
2015 52% 61% -08% 53% -38% -22% -37% -108% -45% 08% 02% -18,0% -9,8% -9,0% 11,9% -230%  -27,4% 104,5%
vs Ibovespa 1,0% -39% 00% -46% 24% -28% 05% -24% -1,2% -1,0% 1,8% -8,2% -5,4% -13,4%  69,6%
Ibovespa -62% 10,0% -08% 99% -62% 06% -42% -83% -34% 1,8% -1,6% -175%  -14,0%  34,9%
2014 62% -06% 19% 01% 02% 40% 14% 35% -7.3% 1,0% 00% -61% -89% -2,9% -2,8% 10,8%
vs Ibovespa 1,3% 06% -51% -23% 06% 03% -36% -63% 44% 01% -02% 25% _-60%
2013 06% -15% -21% -40% 29% -7,8% -17% 12% 36% 65% -1,06% -2,8% -13,0% -15,5% -3,1% 8,1%
vs Ibovespa 14% 24% -02% -32% 1,4% 3,5% -34% -25% -1,1% 29% 22% -1,0% 2,5%
2012 50% 41% 20% 17% -66% 25% 3,6% -23% 48% 34% 060% 48% 257% 7,4% 11,5% 8,4%
vs Ibovespa -6,1% -02% 4,0% 5,9% 53% 28% 04% -40% 1,1% 6,9% -01% -1,3% 183%
2011 -37% -16% 15% 05% 03% -09% -33% -60% -33% 61% 065% 28% -7,9% -18,1% -11,4% 11,6%
vs Ibovespa 02% -28% -03% 40%  19% 26% 24% -21% 41% -54% 32% 3,0% 10,2%
2010 2,6% 09% 28% -42% -44% 12% 74% 12% 61% 2,7% 24% 10% 150% 1,0% 2,6% 9,8%
vs Ibovespa 21% -08% -30% -02% 23% 46% -34% 47% -04% 1,0% 66% -1,3% 139%
2009 47% -1,0% 40% 151% 96% 02% 68% 49% 66% 19% 67% 62% 881% 82,7% 72,8% 9,9%
vs Ibovespa 00% 1,9% -3,1% -05% -29% 35% 04% 18% -23% 1,8% -22% 39% 5,4%
2008 95% 94% 54% 47% 9,7% -7,3% -7,4% -65% -14,8% -24,4% 55% 22% -40,1% -41,2% -41,8% 12,4%
vs Ibovespa -1,5% 04% 02% -3,0% -1,6% 31% 1,1% -01% -38% 04% 72% -0,4% 1,1%
2007 48% 21% 38% 81% 51% 41% 54% -16% 84% 55% -47% -15% 464% 43,7% 48,3% 11,8%
vs Ibovespa 5,4% 36% -0,6% -0,1% -1,5% 05% 43% -12% -28% -2,6% -1,8% -2,3% 2,7%
2006 12,7% 11% 13% 53% 57% 06% 03% -06% -08% 73% 7,6% 7,6% 418% 33,7% 35,9% 15,0%
vs Ibovespa -1,6% 00% 31% -08% 25% 1,0% -1,1% 1,7% -1,2% 02% 06% 1,2%  81%
(1) Rentabilidade em 12 meses / (2) Rentabilidade em 24 meses / (3) Rentabilidade desde o inicio do fundo em 21/12/2005
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Divulgagéo de Cota e PL: Jornal Valor Econdmico.

Tributagdo - IR: IR na fonte, incidente exclusivamente no resgate de cotas, a aliquota de 15%.
Tributagdo: |OF nao ha.

Cota: Diaria - Fechamento

Servigo de Atendimento ao Cotista: 21 2128-5500 ou atendimento@argucia.com.br

Piblico Alvo: Investidores em geral

Administradora: Argucia Capital Management
Custédia e Controladoria: Banco Itad S/A.
Auditoria: E&Y Auditores Independentes.
Taxa de Administrag&o: 3%

Taxa de Performance: N&o ha.

Cota: Didria - Fechamento

Este documento tem carater meramente informativo e ndo deve ser consrderado como uma oferta de aquisicao de cotas de fundo de investimento. ® A Argucia Capital Management ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer
outro ativo fil . ® Para de per de fundos de ir uma analise de periodos de, no minimo, 12 (doze) meses. ® Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento.
Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacado do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. ® Fundos de investimento ndo contam com a garantia da administradora, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. e A rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. Taxa de Administracao de 3% a.a. ® PL médio em 12 meses R$48MM. ePL em 30 de Abril de 2015 R$ 31,2MM.




